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RESUMO

Impulsionadas por um baixo desempenho do México, as a¢cdes da América Latina mudaram o
seu curso e terminaram novembro em baixa, com quedas de 2% no S&P Latin America BMI e
no S&P Latin America 40.

Durante o més, se manteve uma tendéncia para investimentos defensivos: os setores de
servigcos de utilidade publica e assisténcia médica lideraram os retornos, enquanto os setores
de energia e tecnologia da informacg&o tiveram um desempenho inferior, com retrocessos de
10% e 14%, respectivamente.

Apos as quedas abruptas de outubro, as a¢g6es dos EUA retornaram a humeros positivos em
novembro. Os funcionarios do Fed sugeriram a possibilidade de que a futura politica monetéria
nao seria tao restritiva quanto os mercados tinham assumido. O S&P 500 se valorizou 2% e o
desempenho das empresas mid-cap foi ainda melhor, com 3%.

Os mercados emergentes também se recuperaram das perdas de outubro, com uma alta de
5% para o S&P Emerging BMI.

As commodities também sofreram grandes perdas em novembro, como a queda de 11% do
S&P GSCI, impulsionada pelo declinio nos precos do petrdleo, ou a queda impressionante de
18% do S&P GSCI Energy.

Para mais detalhes, por favor confira o relatério completo disponivel em
Nosso silte.


https://latam.spindices.com/documents/commentary/dashboard-latam-2018-11.pdf
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sdo marcas comerciais registradas de Standard & Poor’s Financial Services LLC ("S&P"), uma empresa filial da S&P Global. Dow Jones ® é
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foram licenciadas para a S&P Dow Jones Indices LLC. A redistribui¢do, reproducéo e/ou fotocdpia total ou parcial € proibida sem
consentimento por escrito. Este documento ndo constitui uma oferta de servi¢os nas jurisdicdes onde a S&P Dow Jones Indices LLC, Dow
Jones, S&P ou suas respectivas afiliadas (coletivamente “S&P Dow Jones Indices”) ndo possuem as licengas necessarias. Todas as
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Nao é possivel investir diretamente em um indice. A exposi¢édo a uma classe de ativos representada por um indice esta disponivel por meio
de instrumentos de investimento baseados naquele indice. A S&P Dow Jones Indices ndo patrocina, endossa, vende, promove ou gerencia
nenhum fundo de investimento ou outro veiculo de investimento que seja oferecido por terceiras partes e que procure fornecer um
rendimento de investimento baseado no desempenho de qualquer indice. A S&P Dow Jones Indices ndo oferece nenhuma garantia de que
os produtos de investimento com base no indice acompanhardo de modo preciso o desempenho do indice, ou proporcionardo rendimentos
positivos. A S&P Dow Jones Indices LLC n&o € uma consultora de investimentos e a S&P Dow Jones Indices nédo faz declaragdes com
respeito a conveniéncia de se investir em qualquer fundo de investimento ou outro veiculo de investimento. A decisédo de investir em um
determinado fundo de investimentos ou outro veiculo de investimento ndo devera ser tomada com base em nenhuma declaragdo
apresentada neste documento. Potenciais investidores sao aconselhados a fazerem investimentos em tais fundos ou outro veiculo somente
ap6s considerarem cuidadosamente os riscos associados a investir em tais fundos, conforme detalhado em um memorando de oferta ou
documento similar que seja preparado por ou em nome do emitente do fundo de investimento ou outro veiculo. A inclusdo de um titulo em um
indice ndo é uma recomendacéo da S&P Dow Jones Indices para comprar, vender ou deter tal titulo, nem deve ser considerado como um
aconselhamento de investimento.

Estes materiais foram preparados unicamente com fins informativos baseados nas informag6es geralmente disponiveis para o publico de
fontes consideradas como confiaveis. Nenhum contelido nestes materiais (incluindo dados de indice, classificag6es, analises e dados
relacionados a crédito, modelos, software ou outros aplicativos ou informacdes destes) ou qualquer parte deste (Conteldo) pode ser
modificada, submetida a engenharia reversa, reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, por nenhum meio, nem armazenada em bases
de dados ou sistema de recuperagéo, sem o consentimento prévio, por escrito, da S&P Dow Jones Indices. O Conteido nédo deve ser usado
para nenhum fim ilegal ou nédo autorizado. A S&P Dow Jones Indices e seus provedores de dados terceirizados e licenciadores
(coletivamente “Partes da S&P Dow Jones Indices”) ndo garantem a preciséo, integralidade, oportunidade ou disponibilidade do Conteudo.
As partes da S&P Dow Jones Indices ndo séo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa, nos resultados
obtidos do uso do Contetido. O CONTEUDO E FORNECIDO "NO ESTADO EM QUE SE ENCONTRA". AS PARTES DE S&P DOW JONES
INDICES SE ISENTAM DE QUAISQUER E TODAS AS GARANTIAS EXPRESSAS OU IMPLICITAS, INCLUINDO MAS SE LIMITANDO A,
QUALQUER GARANTIA DE COMERCIABILIDADE OU ADEQUA(;AO A UM FIM OU USO EM PARTICULAR, ISEN(;AO DE BUGS, ERROS
OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE A FUNCIONALIDADE DO CONTEUDO SERA ININTERRUPTA OU QUE O CONTEUDO OPERARA
COM QUALQUER CONFIGURAGAO DE SOFTWARE OU DE HARDWARE. Sob nenhuma circunstancia, as Partes da S&P Dow Jones
Indices serdo responséaveis a qualquer parte, por quaisquer danos diretos, indiretos, incidentais, exemplares, compensatorios, punitivos,
especiais ou consequenciais, custos, despesas, custas legais ou perdas (incluindo, sem limitacao, perda de rendimentos ou perda de lucros e
custos de oportunidades); em conexao com qualquer uso do Contetido, mesmo se aconselhado da possibilidade de tais danos.

A S&P Dow Jones Indices mantém algumas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a
independéncia e a objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, algumas unidades de negécios da S&P Dow Jones Indices
podem ter informagdes que ndo estejam disponiveis a outras unidades de negoécios. A S&P Dow Jones Indices estabelece politicas e
procedimentos para manter a confidencialidade de algumas informacgdes ndo publicas recebidas em conex&o com cada processo analitico.

Além disto, a S&P Dow Jones Indices presta uma ampla gama de servigos a, ou relacionados com, muitas empresas, incluindo emissoras de
titulos, consultoras de investimentos, corretoras, bancos de investimentos, outras instituicdes financeiras e intermediarios financeiros; e, em
conformidade, pode receber taxas ou outros beneficios econdémicos dessas empresas, incluindo empresas cujos titulos ou servicos possam
recomendar, classificar, incluir em portfélios modelos, avaliar, ou abordar de qualquer outra forma.

Este documento foi traduzido para o portugués apenas para fins de conveniéncia. Se existirem diferencgas entre as versées do documento em
inglés e portugués, a versédo em inglés prevalecera. A versao em inglés esta disponivel em nosso site www.spdiji.com.
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